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Abstract 
The present study seeks to econometrically investigate Russia's experience in 
selling natural gas in rubles since the beginning of the Russia-Ukraine war. This 

study is quantitative and using economic data of the 5-year period of 2018-2022, a 

quantitative modeling of the effects of oil and gas sales on GDP as a result 
economic growth, as well as the asymmetric effect of gas sales in rubles on GDP 

growth are investigated. The method used in this study is multi-factor linear 

regression using direct market data and seasonal economic reports of Federative 
Russian Republic. The results of the study indicate that after the initial months of 

the conflict between the two countries and the depreciation of the ruble, as well as 

the unfavorable political and economic conditions of Russia, gas trade in rubles in 

response to the conditions, although in the short term prevented a severe fall in the 
value through the increase in the supply of foreign currency in Russia, but due to 

the negative effects on domestic production, the demand for production and the 

demand for export in the long term, can cause stagnation and drop in the GDP index 
and ultimately reduce the speed of economic growth or even put an end to it. 

Furthermore; after the fall of the ruble exchange rate and the fall of the GDP index 

in 2023, according to the quantitative results obtained in this study, the re-
strengthening of the ruble rate using external factors will intensify the falling trend 

of the GDP index directly and proportionally to the strengthening rate of the ruble. 

The results are also in full convergence with available economic literature. 
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 چکیده
 اثرات و اوکراین-روسیه جنگ شروع از پس روبل به گاز فروش در روسیه تجربه وتحلیلتجزیه دنبالبه حاضر مطالعه

 ساله 5 ازهب به مربوط اقتصادی هایداده از استفاده با آن در و بوده کمیّ صورتبه مطالعه این. است آن از ناشی اقتصادی

 و نمتقار صورت دو به اقتصادی رشد بر گاز و نفت فروش اثرات و گرفته صورت کمیّ سازیمدل یک 2222-2202

ی های عینروش مورد استفاده در مطالعه روش رگرسیون خطی چندعاملی با استفاده از داده .شودمی بررسی نامتقارن

 حاکی عهمطال نتایج های اقتصادی فصلی این کشور است.از تابلوهای بازارهای کالا و ارز روسیه و گزارش شدهاستخراج

 یه،روس نامساعد اقتصادی شرایط نیز و روبل ارزش کاهش و کشور دو بین درگیری اولیه هایماه از پس که است آن از

 ارجیخ ارز عرضه افزایش طریق از روبل ارزش شدید و هانیناگ سقوط از مانع مدتکوتاه در اگرچه روبل به گاز فروش

 در صادراتی بازارهای در تقاضا و تولید برای تقاضا داخلی، تولید مقوله بر سوء اثرات به خاطر اما ؛شد روسیه در

 و اقتصادی رشد سرعت کاهش نهایت در و داخلی ناخالص تولید شاخص افت و رکود بروز باعث تواندمی بلندمدت

 سقوط و میلادی 2222 سال در گرفته صورت اقتصادی هایشاخص اصلاحات از پس ،آن بر علاوه. شود آن توقف یا

 از حاکی مطالعه این در آمدهدستبه کمی نتایج، داخلی ناخالص تولید شاخص افت و دلار برابر در روبل ارزش مجدد

 اخلید ناخالص تولید شاخص سقوط روند نحو هر هب خارجی عوامل از استفاده با روبل نرخ مجدد تقویت که است آن

 حاضر عهمطال از حاصل کمیّ نتایج .کرد خواهد تشدید روبل، نرخ مجدد تقویت نرخ با متناسب و مستقیم صورتبه را

 .دارند همگرایی شدهانجام مطالعات با

 گاز طبیعی ارزش روبل، اوکراین، رشد اقتصادی، روسیه، ها:کلیدواژه

 JEL: E23, E31, E41, E64 بندیطبقه
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 مقدمه

 گونهاین بحران ناشی از انزوا و جنگ، از ساختارهای دولتی در کشورهای مختلف جهان

 شدهلیتحمدر پاسخ به وضعیت را  ات ضربتیای از اقدامسابقهکند که مجموعه بیطلب می

نظور شود. البته ماین مهم باعث افزایش آشکار نابرابری در درآمدهای بودجه می و ردهبسیج ک

و  های مالیبلکه عرصه بروز این نابرابری بیشتر در حوزه نابرابری ؛نابرابری اجتماعی نیست

گیری بر شکل عمدتاً خانوارها نبوده ویعنی تمرکز آن بر دیگر بیانبه ؛کلان است در سطح

 هایساختار مخارج بودجه، بلکه روش تنهانهشوند مجبور می )که های مرکزیبودجه دولت

 ( متمرکز است.بودجه و مدیریت آن را نیز تغییر دهند

در دهه میلادی جاری و در خصوص  عملکرد بودجه جهانی وتحلیلتجزیهنتایج 

مثال،  عنواننشان داده است که در اکثر کشورها )به سیاسی هایحساسیت نسبت به بحران

تداوم  هکوجود داشته مدت مازاد بودجه ثابتی انداز میانبریتانیا، ژاپن، ایالات متحده( در چشم

در سنجش انتخاب رویه و سیاست بودجه روسیه،  ؛ اماکندسال تجاوز نمی 2تا  2از  آن

( و کنار 2222-2222های گذشته )در برنامه شدهیزیربرنامهجدای از بیان واقعیت مازاد 

دلیل شرایط اقتصادی و سیاسی ناشی از جنگ و به گذاشتن آن در چرخه بودجه جاری،

اند دهمنطقی و مستدلی نبو اظهارنظرگونه اقتصاددانان قادر به هیچ انزوای سیاسی حاصل از آن،

 .(2222)گزارش بانک مرکزی اروپا، 

د توجه داشت که روسیه یکی از تولیدکنندگان عمده منابع طبیعی است. در این حین، بای

 نگسزغالترین ذخایر گاز طبیعی جهان، دومین ذخایر بزرگ شود که بزرگتخمین زده می

نیز  یهتوجقابلنفوذ  کهیدرحالو هفتمین ذخایر بزرگ نفت جهان را در اختیار داشته باشد 

ترین تولیدکننده و صادرکننده ، روسیه بزرگ2225رد. در سال المللی این منابع دادر بازار بین

. رشد (2222، 0)چاد گاز طبیعی در جهان و دومین تولیدکننده و صادرکننده نفت خام بود

نرژی ا هایو صادرات حامل داشتهبه صادرات نفت و گاز  اتکای سنگینی اقتصادی روسیه

در را  آن درآمد دولت از درصد 45و تقریباً  این کشور صادرات حجم کلدرصد از  55

                                                        
1. Chad 
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خست در دو دهه ن به توسعه اقتصادی روسیه صادرات این محصولات نیز، توسعه گیردبرمی

 های نفتسابقه قیمتافزایش بیعنوان مثال، ؛ بهتوجهی کرده استکمک قابل میلادی 20قرن 

یک صادرکننده نفت  عنوانبرای روسیه بهتوجهی درآمدهای بادآورده قابل های اخیردر سال

که در نتیجه آن رشد را در مسیر افزایش قرار داده آن  و نرخ واقعی ارز همراه داشتهبه

ود وجاست. با  شدهتحریک و دور از واقعیت تا حدی افراطی  ی روسیهاقتصاد هایشاخص

 بوده همواج متعددی نیزهای ، روسیه در بازار منابع طبیعی با رقابت و چالشتمامی این موارد

ال، عنوان مثقرار داده است. به ریتأثتحت  آن رارشد اقتصادی  که هر یک به طرق مختلف

درصد و در سال  2/2به حدود به دلیل التهابات سیاسی  2202در سال  رشد اقتصادی روسیه

 .(2222)چاد،  درصد کاهش یافت 0به  2209

 آیا این رونق صادراتکه گران در پاسخ به تغییرات این بوده بسیاری از تحلیل سؤال

افزایش نرخ ارز، فدراسیون روسیه را قربانی بیماری اقتصاد  طبیعی در کنارمتکی بر منابع 

تین نخس که پدیده مذکور؟ خواهد کرد یا خیر که نوع خاصی از اعتیاد به منابع است 0هلندی

عتیاد به منابع از ا اتی عمومیشد، توضیح ارائه 0922در سال  2«نری»و  2«کوردن»توسط  بار

کند که کشورهای غنی از منابع با افزایش اتکا و وابستگی استدلال می گونهاین و کردهارائه 

ادی که در اقتص یهابخشخود به رانت منابع طبیعی و نادیده گرفتن سایر منابع و نیز سایر 

واهند خبه کاهش رشد اقتصادی و تولید را تجر بلندمدتدر  سهم دارند، هاآن توسعه اقتصاد

قتصادی های اآثار خطرپذیری به شاخص دهندهانتقالمتغیرهایی که نقش فزاینده خطر یا  .کرد

علاوه بر این، رونق صادرات متکی  کنند.دارند، بروز بحران ناشی از این اعتیاد را تسریع می

ی بر رشود که فشار نزولی بیشتبر منابع طبیعی منجر به افزایش ارزش واقعی ارز داخلی می

کند. همچنین، باید توجه داشت در نتیجه کاهش سرعت های تجاری وارد میسایر بخش

شود، پیامد مذکور ممکن است در عنوان اثر اتکا به صادرات منابع از آن یاد میتولید که به

های وگاه؛ اما در گلصورت مشکلات بسیار جزئی در شاکله اقتصادی بروز پیدا کندابتدا به

                                                        
1. Economic Dutch Disease 

2. Corden 
3. Neary 
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؛ 2222های سیاسی آثار تشدیدکننده خود را نمایان خواهد کرد )چاد، د بحرانحساس مانن

 .(2222بقایی و همکاران، 

 رنتنفت ب قیمت از روسیه )نفت اورال( صادراتی قیمت نفت تا پیش از شروع جنگ،

 کهآنجایی زا همچنین، .بالا بود جایگزینی قابلیت از اینشانه که کردمی تبعیت جهانی بازار در

رض طور فاین است، در مطالعات متعدد اروپا اتحادیه نفت کنندهنیتأم چند از یکی روسیه

 از واردات با توانمی را روسیه از اروپا اتحادیه حجم محدود واردات نفت توسط که شده

دلیل تحریم و انزوای سیاسی ناشی از کرد. پس از وقوع جنگ به جایگزین دیگر کشورهای

به وضع تخفیف بر بهای نفت صادراتی خود شد و قیمت نفت اورال در آن، روسیه مجبور 

تحرکات  (،0)یک فاصله مشخصی از شاخص برنت دریای شمال به تعادل رسید. در شکل 

قیمت نفت اورال نسبت به نفت برنت دریای شمال را قبل و بعد از جنگ نمایش داده شده 

 (.2222، 0)گراس است

 (2222ورال روسیه و نفت برنت پس از شروع جنگ )گراس، : شکاف قیمت بین نفت ا0شکل 

                                                        
1. Gross 
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 در بازار عمده برای آن سه بوده و ایمنطقه صورتگاز به ماهیت بازار نفت، برخلاف

 کهازآنجایی .آسیا و شمالی آمریکای اروپا،: دارد که عبارتند از وجود جهان سطح

طبیعی مایع به هر یک از این  صادرکنندگان گاز در شرایط اقتصادی عادی قادر به حمل گاز

در شرایط اقتصادی  اما ؛اندمرتبط باهم بازارها این در هابازارها و عرضه در آن هستند، قیمت

عنوان ؛ بهباشند داشته با یکدیگر یتوجهقابل تفاوت تواننداین بازارها می و سیاسی خاص،

 آمریکای گاز قیمت بین مدهع واگرایی به منجر آسیا در بالا تقاضای ،2220 سال از مثال،

شد و با شروع درگیری بین روسیه و اوکراین واگرایی قیمت  اروپا و آسیا در قیمت و شمالی

نمایش داده  (،2)گاز در بازار اروپا به اوج تاریخی خود رسید. این تحرکات قیمت در شکل 

 (.2222و همکاران،  0؛ لیادزه2222شده است )گراس، 

 (2222مبنا و واگرایی قیمت در آن )لیادزه و همکاران،  : بازارهای گازی2شکل 

های انرژی، شرایط سیاسی و اقدامات متقابل روسیه با در نظر گرفتن تغییرات قیمت حامل

ل فروش گاز به روب وتحلیلتجزیهدنبال در راستای حفظ ارزش پول خود، مطالعه حاضر به

 است. و اثرات ناشی از آن بر عوامل اقتصاد کلان روسیه

شدید  های اقتصادیضع تحریمو روسیه و اوکراین دو کشوربا تداوم یافتن درگیری بین 

و اقدامات متقابل روسیه در جهت پیشگیری از سقوط بازار پولی و مالی خود از طریق 
                                                        
1. Liadze 
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های عنوان مبنای معاملات خارجی حاملافزایش نرخ بهره و نیز تحمیل ارز داخلی خود به

پردازان اقتصادی متعددی به واردکننده نفت و گاز در اروپا، نظریهانرژی به کشورهای 

گرفته  های متعددی در این زمینه صورتبینیکیفی این رویکرد پرداخته و پیش وتحلیلتجزیه

؛ گزارش سازمان غذا و دارو 2222و همکاران،  2؛ باخمن2222، 0؛ پیسانی2222است )چاد، 

فوریه  منتهی به سالهکیپیشینه پژوهشی موجود در پنجره ، بررسی حالنیباا(. 2222)فائو(، 

)شروع رسمی درگیری( حاکی از آن است که مطالعات کمیّ و مبتنی بر  2222سال 

عنوان اقتصادسنجی صورت گرفته در سنجش فرضیات موجود با استفاده از متغیر جنگ به

 از رویداد مذکور ویک رویداد تصادفی بسیار محدود هستند. با گذشت بیش از یک سال 

 وردم، یک مطالعه کمّی بر روی متغیرهای موردنظرهای اقتصادی مربوط به بازه انتشار داده

آماری واقعی آن بر رشد  ریتأثگاز طبیعی و  ژهیوبههای انرژی )جنگ، معامله حامل بحث

تواند اطلاعات ارزشمندی را در راستای صحت اقتصادی روسیه در طی سال گذشته( می

ل نیاز است که نتایج تحلی رونیاحاصل نماید. از  شدهمطرحها و نظریات بینینجی پیشس

های نظری صورت گرفته در بازه زمانی مذکور کمّی در انتها از طریق مقایسه با پژوهش

 صحت سنجی گردند.

 

 پیشینه پژوهش و مبانی نظری. 1

( اظهار داشتند 2222و همکاران ) 2«پستووا» ،در بررسی آثار اقتصادی جنگ روسیه و اوکراین

 نتریعمیق از یکی احتمالاً  گاز، و نفت تحریم عدم صورت در حتی ها،تحریم و که جنگ

 حولت بحران با مقایسه قابل که کرده ایجاد گذشته دهه سه در را روسیه اقتصادی هایبحران

خواهد  (0992) دولتی نکول نیز بحران و شوروی جماهیر اتحاد فروپاشی از پس( 0992)

 .تاس سخت آن تضعیف و کرده تکیه موجود صادرات مدل بر همچنان روسیه اقتصاد. بود

 وپنجهدست ،اندآوردهروی  عمیق هایبحران با سازگاری سازوکارهای به مردم وجود، این با

                                                        
1. Pisani 

2. Bachmann 
3. Pestova 
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آثار سیاسی منفی به  دهندهانتقالعنوان یک عامل به کرد و نرخ بالای تورم خواهند نرم

 از یعیوس طیف در مقیاس بالاتر، بلکه روسیه جمعیت بر تنهانه های اقتصاد کلان،متغیر

 خواهد قرار تأثیر تحت را جهان سراسر در توسعهدرحال کشورهای از بسیاری در خانوارها

 .داد

( اثرات اقتصادی جنگ روسیه و اوکراین را با محوریت بازارهای کالا 2222) 0«اورهان»

 انیانس بحران یک اوکراین به روسیه قرارداده و اظهار داشت که تهاجم و انرژی مورد بررسی

 به نجنگ همچنی این. است انداخته خطر به را جغرافیای سیاسی روابط ثبات و به بار آورده

رشد  و بدهی و تورم افزایش جهانی، رشد اقتصاد شدید کاهش درباره ایفزاینده هاینگرانی

 هانیج مختلف هایکانال طریق از درگیری اقتصادی تأثیر. منجر شده است های فقرشاخص

های تحقیق وی داده مشهود بوده و های تجارتمالی و شاخص و کالایی بازارهای ازجمله

 مالی، هایتحریم اصلی کانال سه از اوکراین و روسیه درگیری حاکی از این مسئله بودند که

 اده است.د قرار تأثیر تحت را جهانی اقتصاد ،نیتأم زنجیره در اختلال و کالاها قیمت افزایش

 عنوانهب نفت با آن رقابتی نقش و طبیعی گاز که فرض این با (2220همکاران ) و 2«یانگ»

 سری هایداده د،باش داشته روسیه اقتصاد کلی رشد بر توجهیقابل تأثیر باید فسیلی سوخت

 2«غیرخطی اتورگرسیو» شدهتوزیع رتأخی مدل از استفاده با 2209 تا 0922 سال از را زمانی

)همان  منابع نفرین ای به ناموجود پدیده هاتحقیق آن اصلی هاییافته .دادند قرار مطالعه مورد

. است عیطبی گاز قیمت مثبت هایشوک از ناشی که کندمی تأیید را بیماری اقتصاد هلندی(

 منابع فریناصلی ن علل عنوانبه بالاتر یرگذاریتأثبا سطح  که نفت قیمتی شوک ،حالنیباا

 مثبت شوک هم چراکهبر اقتصاد روسیه داشته است؛  دتریمف مراتببهنقشی  شود،می شناخته

 هاافتهی این. داشته است مثبت تأثیر داخلی ناخالص تولید رشد بر منفی آن هم شوک و

 ازگ ضهعر کردن محدود چگونگی ازجمله روسیه، اقتصاد برای مهمی سیاستی پیامدهای

خص همچنین با مش .ها داشته استقیمت افزایش و جهانی بالای تقاضای با مواجهه در طبیعی

                                                        
1. Orhan 

2. Yang 
3. NARDL 
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های حریمپذیری آن نسبت به تشدن میزان وابستگی روسیه به منابع طبیعی خود میزان آسیب

 این حوزه نیز مشخص شده است.

 که کردند ه بیانبر پول ملی روسی مؤثردر بررسی عوامل ( 2201) همکاران و 0«درگر»

 شدتهب گذاری،سرمایه و خارجی تجارت به آن شدید وابستگی به توجه ارز، با نرخ نوسانات

 2204 سال لاوای در که اوکراین و روسیه بین درگیری پی در. گذاردمی تأثیر روسیه اقتصاد بر

ها آن. ادد دست از آمریکا دلار برابر در را خود ارزش از درصد 52 روسیه روبل شد، آغاز

 وسطت شدهاعمال هایتحریم با است ممکن روسیه نوسانات ارزی بر ریتأثاظهار داشتند که 

 نابعم صادرات به شدیداً روسیه کهازآنجایی ،حالنیباا. باشد شده تشدید غربی کشورهای

 اهشک تواندمی شرایط بد ارزی در بازه مدنظر عوامل از دیگر یکی است، وابسته طبیعی

 ایعمده بخش ها نشان داد کهنتایج تحقیقات آن. باشد 2204 تابستان از نفت یمتق شدید

 این، بر علاوه. دانست مرتبط نفت قیمت کاهش به توانمی را ارزش ارز داخلی کاهش از

 همیتا درگیر در معادله متغیرهای ضمنی نوسانات نیز در بررسی نشدهینیبشیپ هایتحریم

 .دارد

 تدلالاس او. کرد بررسی روسیه پولی سیاست بر را گاز و نفت اثرات( 2204) 2«کوردین»

 روبل ارزش افزایش بین کند کهمی مجبور را مرکزی بانک ارقام زیاد تراز پرداختی، که کرد

 هاجاز آن به که دارد اختیار در قدرتمندی ابزار روسیه دولت. کند انتخاب را یکی تورم و

 هدف دو این. کند نیز مهار را تورم و کرده جلوگیری روبل ارزش افزایش از زمانهم دهدمی

زمان رونق بازار صادرات  در ذخیره هایصندوق در گاز و نفت درآمدهای از بخشی ذخیره با

 کرده ایجاد انکل اقتصاد ثبات در متغیرهای اساس و پایه سیاستی چنین. شودمی محقق نفتی

 .دهدمی افزایش رانگذاسرمایه برای را روسیه اقتصاد جذابیت و

 هایشوک اوکراین و روسیه بین ( اظهار داشتند که درگیری2222و همکاران ) 2«عالام»

 کالایی عمده بازارهای قیمت و عرضه و کرده ایجاد جهان سراسر در را شدیدی اقتصادی

                                                        
1. Dreager 

2. Kurdin 
3. Alam 
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 تداوم به هتوج با. است گرفته قرار آن ریتأث تحت شدتبه( نقره و طلا پلاتین، گاز، نفت،)

 هتجرب کالاها هایقیمت در نوسانات سنگینی را جهان سراسر در مالی بازارهای ها،درگیری

 مالی رانبح وقوع زمان از تغییر ترینبزرگ توانمی را اثرات نوسانی این کهنحویاند؛ بهکرده

. ته استگذاش تأثیر طلا و نفت بازارهای بر طور صریح و مستقیمبه دانست که 2222 سال در

 حده،مت ایالات از میان کالاهای نقره و طلا که قیمت داد نشان های تحقیق وی همچنینفتهیا

ای هترین موارد در واکنش به شوکحساس( بورس از طریق بازارهای) برزیل و چین کانادا،

 اند.بحران سیاسی اقتصادی مذکور بوده طول در اقتصادی

 را اوکراین بر سر منطقه کریمه و هروسی جنگ دلایل (2222همکاران ) و 0«جوهانسون»

 وضیحت منابع به وابستگی نظریه اساس بر انرژی و بازار دیدگاه از شد، آغاز 2204 سال در که

 به ازگ صادرات از حاصل درآمد به شدتبه روسیه که داد نشان تحقیق این هاییافته. دادند

 ظرفیت نای اوکراین لوله خط یستمس و انرژی ذخایر است؛ اما وابسته اروپا اتحادیه و اوکراین

 ستدلالا همچنین هاآن. باشد روسیه انرژی صادرات برای مستقیم رقابتی تهدید یک که دارد را

 تعاقبم جنگ و روسیه به کریمه الحاق به و مسیر اصلی منتهی اساسی دلیل این که کردند

 بوده است. اوکراین شرق در آن

 سطح در اوکراین و روسیه جنگ اقتصادی ثراتا مورد در موجود نظری مبانیهمچنین 

 ولهمق»، «خارجی مالی روابط و صادرات» اصلی بخش چند به توانمی را المللیبین و داخلی

 کرد: تقسیم« گازی و نفتی هایتحریم»و « انرژی

 . اثر جنگ بر صادرات و روابط مالی خارجی0

ان یکی از عنواروپا به اتحادیه ویهای بیشتری از ستحریم وضع جهینت در روسیه به صادرات

مشکلات  و خود دولت توسط شدهاعمال ای و ارزیهای تعرفهمحدودیت مشتریان اصلی،

اری به عقیده بسی داشته توجهیقابل های اخیر کاهشدر سال تحویل، مربوط به ترانزیت و

 عدم صورت در حتی که دهدنشان می شواهد. این روند کاهش ادامه خواهد یافت

 هب تمایلی پرداخت، و حقوقی مشکلات ترس از اروپایی هایشرکت قانونی، هایمحدودیت

                                                        
1. Johannsson 
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 سال رد روسیه به کالا صادرات اروپا، اتحادیه تجارت آمار اساس بر. ندارند روسیه با تجارت

 لک تقاضای کاهش به منجر، شود متوقف است که اگر بوده یورو میلیارد 29 بر بالغ 2220

. شودیم 2209 داخلی ناخالص تولید از درصد 1/2 میزان به اروپا تحادیها کالاهای برای

روسیه بدون در نظر گرفتن سطوح کاهش تقاضای کل  به کالا صادرات درصدی 52 کاهش

(. 2222)گزارش بانک مرکزی اروپا،  دهدیم کاهش را داخلی ناخالص تولید از درصد 2/2

و  از بانک مرکزی اروپا، لیادزه منتشرشدهارش اطلاعات مربوطه به این گز یروزرسانبهدر 

 52های اقتصادی اظهار داشتند که کاهش ( در همان سال با بررسی داده2222همکاران )

ها باعث شده که سرانه تولید ناخالص درصدی صادرات به روسیه پس از تشدید تحریم

درصدی  2/2ز مقدار داشته باشد که ا 2222درصدی در انتهای سال  0داخلی در اروپا افتی 

میلادی  2222که تا انتهای سال  شدهینیبشیپبالاتر بوده است. همچنین  شدهینیبشیپ

افت شاخص  %22کشورهای اروپای شرقی( تا حدود  عمدتاً) اروپا توسعهدرحالکشورهای 

 (.2222تولید ناخالص داخلی داشته باشند )لیادزه و همکاران، 

 خود به را روسیه در 0«خارجی مستقیم گذاریسرمایه» ارمچهسه همچنین اروپا اتحادیه

 با. است 2209 سال پایان در یورو میلیارد 222 از بیش مجموع در که است داده اختصاص

 داخلی ناخالص تولید از درصد 0 حدود گذاری،سرمایه این ارزش از نیمی رفتن بین از فرض

از دست رفته فرض  آن خارجی گذارییهسرما موجودی از درصد 2 از کمتر و اروپا اتحادیه

 اما است؛ حائز اهمیت شرکت خاص این سطح از زیان و بانک چندین خواهد شد که برای

دارای اهمیت دانست )گزارش بانک مرکزی  کلان اقتصاد نظر از را ضرری چنین تواننمی

 (.2222اروپا، 

 نقش مالی ساتمؤس بین ، شبکه ارتباطی موجود2222 سال جهانی مالی بحران در

 یهروس های مشهودرغم تلاشکرد. به ایفا هارا در تشدید وضعیت بحرانی در میان آن ایعمده

اقتصادی در سایه حفظ شبکه ارتباطی مذکور، خطر  تثبیت و خود خارجی تعهدات در حفظ

د وجوشواهد م شود؛ اماتهدید تلقی می مؤلفهعنوان یک همچنان به روسیه نکول دولتی بال در

                                                        
1. Foreign Direct Investment (FDI) 
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عنوان تهدیدی جدی تلقی اتحادیه این ریسک را به مالی سیستم این هستند که حاکی از

 نظام اینکه بدون روسیه هایبانک یهارمجموعهیز های متعددی ازشرکت چراکهکند؛ نمی

 و دلایل متعددی بستهبه 2222بیندازند در همان بازه زمانی بحران  خطر به را مالی مذکور

 غذایی مواد و انرژی از مقوله نظرصرف اوکراین، و روسیه از ارداتو مچنینه .اندشده منحل

قطع و اختلال در هر یک در سایه تشدید  بیشتر در حوزه اقتصاد خرد دارای اهمیت است؛ اما

نجامد )گزارش بانک مرکزی اروپا، بی زنجیره ترگسترده اختلالات به است ممکن هادرگیری

2222.) 

 . مقوله انرژی2

 که شودمی اشین واقعیت این از اروپا اتحادیه و روسیه بین اقتصادی متقابل وابستگی شتربی

 سمیطور رطرف به دو هر تاکنون. است اروپا فسیلی هایسوخت اصلی کنندهنیتأم روسیه

 در ؛ امااندکرده خودداری مقابل طرف دادن قرار فشارتحت برای ایوسیله عنوانبه انرژی از

آگوست  22 از را روسیه سنگزغال واردات گرفت تصمیم اروپا اتحادیه ،2222ل آوریل سا 2

. اندرفته اروپا نیز از این مرحله فراتر اتحادیه کشورهای از برخی. کند ممنوع همان سال

 از انرژی هرگونه واردات توقف برای را خود تصمیم لهستان مارس، 22 در مثال، عنوانبه

 گروه در انرژی عرضه .(2222کرده بود )بقایی و همکاران،  اعلام 2222 سال پایان تا روسیه

EU-27 (بریتانیا استثنای به )ًدرصد، 24) گاز ،(وارداتی همه تقریباً درصد، 22) نفت به اساسا 

 زا عبارتند دیگر منابع است. متکی( وارداتی عمدتاً درصد، 02) سنگزغال و( وارداتی عمدتاً

 از کوچکی بخش سوخت زیرا داخلی، عمدتاً) ایهسته ،(خلیدا) تجدیدپذیر یهایانرژ

 و گاز نفت، اصلی کنندهنیتأم در این میان روسیه که وارداتی برق و (است کل هزینه

 .(2222در این گروه است )یرواستات،  سنگزغال

 که کردمی تبعیت جهانی بازار در برنت قیمت از روسیه صادرات قیمت جنگ، از قبل

 کنندگاننیتأم از بسیاری از یکی روسیه کهازآنجایی. بالا بود جایگزینی قابلیت از اینشانه

 ار روسیه از اروپا اتحادیه کمتر واردات که طور فرض شدهاین است، اروپا اتحادیه نفت

 واندتمی غرب به روسیه صادرات کرد. کاهش جایگزین دیگر کشورهای از واردات با توانمی
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شود )بقایی و همکاران،  جبران چین از امکان صورت و در ایران هند، خرید از با حدی تا

2222). 

 های نفتی و گازی. تحریم2

 و متحده ایالات از تواندمی اروپا اتحادیه روسیه، تر علیهتحریم اقتصادی سنگین برای وضع

 بود؛ خواهد ردرویک ترینساده کند که البته تحریم را روسیه نفت و کرده الگوبرداری بریتانیا

 بیمه ایهشرکت و هابانک کشتی، مالکان انرژی، یهاشرکت غالب میلیبی اروپا تحریم زیرا

 صادرات از را روسیه اقدامی چنین. کندمی تقویت روسیه صادرات در مشارکت برای را

واهد خ پیدا جایگزین خریداران دیگران، یا هند چین، مانند نخواهد کرد و روسیه منع کلیبه

مت نفت قی تخفیف دهد.می افزایش را روسیه نفت تخفیف قطعاً تحریم ،وجودنیباا فت.یا

گزارش  2222در سال  درصد 25 به نزدیک نفت برنت قیمت به نسبت اورال )نفت روسیه(

 داشتهگهن بازار در را روسیه که نفت بود خواهد این غرب استراتژی ،گریدعبارتبه. شده است

بیابد )گزارش کمیسیون انرژی اتحادیه  آن قیمت آوردن پایین برای اییهراه حالدرعین   و

 (.2222اروپا، 

 کهاین مگر کند،پیدا می افزایش جهانی قیمت یابد، کاهش روسیه صادرات خالص اگر

 و ایران ات گرفته سعودی عربستان از تولیدکنندگان، سایر تصمیم با روسیه صادرات کاهش

 وسیهر توانایی به نهایت در جهانی قیمت افزایش. شود جبران یدتول افزایش برای ونزوئلا،

دارد  گینیز بست بیشتر فروش برای کشورها سایر تصمیم و دیگر خریداران یافتن برای

 .(2222)گزارش کمیسیون انرژی اتحادیه اروپا، 

 هکرد حفظ را خصوصی قراردادهای آزادی مشترک تعرفه ضع یکو مورد تجارت گاز در

 ایرس و متحده ایالات همچنین)  اروپا اتحادیه زیرا بود؛ خواهد اجرا قابل قانونی نیز رنظ از و

 هایبا این کار یکی از نقاط اتکای روسیه در درگیری( اوکراین حامی ائتلاف کشورهای

اسخ پ بنابراین فرض منطقی این خواهد بود که در. اندسیاسی کنونی را مختل کرده -اقتصادی

 أثیربگیرند. ت قرار مذاکره مورد دوباره یا کول شده ونُ یا خصوصی قراردادهای به این شرایط،

 غیر گاز هعرض منهای روسیه گاز تقاضای) روسیه نفت برای خالص تقاضای کشش به تعرفه



 095                                                                                           اکبرزاده ♦ کمّی اثر اقتصادی فروش گاز طبیعی به روبل در روسیه لیوتحلهیتجز

 

 کنندهصرفم قیمت افزایش باعث تعرفه کلی طوربه دارد؛ اما بستگی( اروپا اتحادیه به روسی

 .(2222شود )بقایی و همکاران، می تعرفه از پیش قیمت کاهش آن تبعبه و

 

 شناسیروش. 2

مطالعه حاضر با استفاده از روش کمی و از طریق رگرسیون چندعاملی نسبت به بررسی اثر 

متغیرهای دربردارنده ریسک اقتصادی بر تولید ناخالص داخلی کشور روسیه اقدام نموده 

یم مستق صورتبههای زمانی ی بوده و در قالب سریهای عینهای مورد استفاده دادهاست. داده

 :اندشدهاستخراج  2222تا  2202از بازارهای مربوطه به شرح ذیل در بازه زمانی 

 ( تابلوی معاملات آنی :)روبل به دلار( نرخ تبدیل ارزInvesting.com) 

 )تابلوی معاملات کالایی  - قیمت نفت خام: قیمت نفت بازار آنی اروپا )آرال

(Investing.com) 

  تابلوی معاملات کالایی -قیمت گاز طبیعی: قیمت گاز روسیه در بازار آنی اروپا 

(Investing.com) 

 های رسمی فصلیتولید ناخالص داخلی: گزارش 

( در الگوی پیشنهادی خود مبنی بر سنجش میزان بازده یک پارامتر 2221کاکرین )

تابعی از  آن راگذاری دارایی ش چندعاملی ارزشاقتصادی یا مالی، با استفاده از قواعد رو

 صورت زیر تعریف کرد:متغیرهای مولد خطرپذیری و به

𝑅̃𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + ∑ 𝛽𝑖𝑋̃𝑖𝑡
𝑛
𝑖=1 + 𝜀𝑖𝑡                                                                                            (0)    

 دیمؤ R ،𝛼دربردارنده خطر برای محاسبه بازده متغیر فرضی  مؤلفهیک  Xهر که در آن 

 خطا هستند. مؤلفهدهنده نشان 𝜀𝑖𝑡و مبدأعرض از 

های قبل و با فرض میزان رشد ماهانه در قسمت شدهعنوانبا در نظر گرفتن مطالب 

امل عنوان چندی از عوعنوان متغیر وابسته، متغیرهای مستقل زیر بهاقتصادی در روسیه به

 خطرپذیری مدنظر خواهند بود:
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 نرخ تبدیل ارز 

 میزان فروش نفت خام 

 میزان فروش گاز طبیعی 

صورت زیر ( به0عنوان پارامترهای مولد ریسک، معادله )با در نظر گرفتن عوامل فوق به

 شود:بازنویسی می

∆𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 = 𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1𝑁𝐺𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝑈𝐶𝑂𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝐷𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡                                                      (2)  

صورت دهنده تغییرات تولید ناخالص داخلی روسیه بهنشان GDP∆که در آن متغیرهای 

متوسط ماهانه قیمت گاز طبیعی در  NGSعنوان یک مشخصه از رشد اقتصادی(، ماهانه )به

 آرالمتوسط قیمت  دهندهنشان UCOعنوان مشتری اصلی گاز در روسیه، اروپا بهبازار گازی 

متوسط ماهانه نرخ تبدیل روبل روسیه به دلار ایالت متحده  RDروسیه در بازار آنی اروپا و 

 آمریکا هستند.

سنجش مستقیم اثر فروش گاز به روبل در اقتصاد روسیه، با افزودن  منظوربههمچنین 

عنوان متغیر تصادفی جنگ و فروش نامتقارن گاز در نتیجه آن، معادله به یا 0و  2یک متغیر 

 شود:صورت زیر بازنویسی میفوق به

∆𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 = 𝛼𝑖𝑡 + 𝐷𝛽1𝑁𝐺𝑆𝑅𝑖𝑡 + (1 − 𝐷)𝛽2𝑁𝐺𝑆𝑈𝑖𝑡 + 𝛽3𝑈𝐶𝑂𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝐷𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡        (2)  

و در فروش  0بوده که در هنگام فروش گاز به روبل مقادیر  0و  2تغیر یک م Dکه در آن 

 کند.را لحاظ می 2دلاری گاز مقادیر 

مطالعه حاضر در دو قسمت مجزا با فرضیات مختص خود صورت پذیرفته است. اول، 

قطع بین تغییرات قیمت نفت و گاز و رشد اقتصادی  طوربهبررسی اینکه آیا از نظر آماری 

منظور فرضیات مورد بررسی در این قسمت رابطه معناداری وجود دارد یا خیر. بدینروسیه 

 عبارتند از:

: از نظر آماری، هیچ رابطه معناداری بین تغییرات قیمت گاز و رشد اقتصادی 0فرضیه 

 روسیه در بازه مورد بررسی وجود نداشته است.
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ات قیمت نفت و رشد اقتصادی : از نظر آماری، هیچ رابطه معناداری بین تغییر2فرضیه 

 روسیه در بازه مورد بررسی وجود نداشته است.

در قسمت دوم، معاملات گاز صورت گرفته توسط روسیه به دو دوره قبل و بعد از جنگ 

که در دوره پیش از جنگ مبنای معاملات گازی بر اساس دلار و پس از آن بر  شده میتقس

فرضیات مورد بررسی در این قسمت  نیبنابرااساس روبل روسیه صورت پذیرفته است. 

 عبارتند از:

معناداری بر رشد اقتصادی روسیه در  ریتأث: از نظر آماری، معامله گاز به روبل 0فرضیه 

 بازه مورد بررسی نداشته است.

: از نظر آماری معامله گاز به روبل و دلار، هردو، رابطه اقتصادی یکسانی با رشد 2فرضیه 

 اند.در بازه مورد بررسی داشته اقتصادی روسیه

د. این شونیز از آزمون فرضیه والد استفاده می شدهمطرحبرای بررسی صحت فرضیات 

 %5قادر به رد فرضیه پایه بوده و مقادیر احتمال بالای  درصد 5آزمون در مقادیر احتمال زیر 

 در آن حاکی از عدم وجود شواهد آماری کافی برای رد فرضیه است.

 

 هاداده لیوتحلهیجزت. 3

میلادی نمایش  2222-2202ساله  5تغییرات این سه متغیر را برای بازه  5تا  2های شکل

 دهند.می
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 2202-2222: تغییرات نرخ تبدیل روبل به دلار در بازه 2شکل 

 2202-2222: تغییرات قیمت نفت خام روسیه به دلار در بازه 4شکل 

 2202-2222در اروپا به دلار در بازه  : تغییرات قیمت گاز طبیعی5شکل 
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نمایش  (،1)در شکل  الذکرفوق سالهپنجهمچنین، میزان رشد اقتصادی روسیه در بازه 

 داده شده است.

 2202-2222: میزان رشد تولید ناخالص داخلی ماهانه در بازه 1شکل 

، جداول 2222های تا انت 2202های اقتصادی رسمی موجود در بازه زمانی با استفاده از داده

نتایج تحلیل متقارن و نامتقارن اثر فروش گاز بر رشد ماهانه اقتصادی روسیه را  (2)و  (0)

نمایش داده  (4)و  (2)ها در هر قسمت نیز در جداول دهند. نتایج آزمون فرضیهنمایش می

 شده است.

 : نتایج تحلیل متقارن بر رشد ناخالص داخلی0جدول 

 𝜷 P-value 2R-Ajd DW متغیر مستقل

 قیمت نفت
***1100/1 

(1060/4) 
11100/1 

 

 

1/074 

 

 

707/0 

 قیمت گاز )متقارن(
***1110/1- 

(7006/0-) 
1101/1 

 نرخ تبدیل ارز
**0704/0- 

(0010/0-) 
1610/1 

و **  %0سطح معناداری  مؤیدداخل پرانتز گزارش شده است. ***  Tمقادیر آزمون 

 است. %5سطح معناداری 
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 بر رشد ناخالص داخلی نامتقارن: نتایج تحلیل 2دول ج

 𝜷 P-value 2R-Ajd DW متغیر مستقل

 قیمت نفت
***1100/1 

(177/0) 
1101/1 

 

 

 

601/1 

 

 

 

177/0 

 قیمت گاز )فروش به دلار(
1114/1 

(471/0) 
0670/1 

 قیمت گاز )فروش به روبل(
***1110/1- 

(007/0) 
1171/1 

 نرخ تبدیل ارز
041/0- 

(607/1-) 
7017/1 

و **  %0سطح معناداری  مؤیدداخل پرانتز گزارش شده است. ***  Tمقادیر آزمون 

 است. %5سطح معناداری 

 تحلیل متقارن –ها : آزمون فرضیه2جدول 

 متغیر وابسته
𝑯𝟏: 𝑩𝟏 = 𝟎 

F-value 
(P-value) 

𝑯𝟐: 𝑩𝟐 = 𝟎 
F-value 

(P-value) 

 تولید ناخالص داخلی
***046/1 

(110/1) 

***000/06 

(111/1) 

و **  %0سطح معناداری  مؤیدمقادیر احتمال داخل پرانتز گزارش شده است. *** 

 است. %5سطح معناداری 

 تحلیل نامتقارن –ها : آزمون فرضیه4جدول 

 وابسته متغیر
𝑯𝟏: 𝑩𝟏 = 𝟎 

F-value 
(P-value) 

𝑯𝟐: 𝑩𝟏 = 𝑩𝟐 
F-value 

(P-value) 

 د ناخالص داخلیتولی
***046/7 

(111/1) 

***070/7 

(111/1) 

و **  %0سطح معناداری  مؤیدمقادیر احتمال داخل پرانتز گزارش شده است. *** 

 است %5سطح معناداری 
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 مشخص شد که: (4)تا  (0)از بررسی اطلاعات موجود در جداول 

ل( با دلار یا روبمورد بررسی، تغییرات قیمت گاز )مستقل از معامله  ساله 5در پنجره  -

ه آن رشد اقتصادی روسیه داشت تبعبهرابطه معناداری با تغییرات تولید ناخالص داخلی و 

صورت عمومی هستند. است. نتایج مطالعات تجربی حاکی از نامطلوب بودن این اثر به

ها، شواهد کافی برای رد هر دو فرضیه در همچنین با در نظر داشتن نتایج آزمون فرضیه

 کمّی وجود داشته و هر دو فرضیه رد شدند. وتحلیلتجزیهاول  قسمت

پس از شروع جنگ روسیه و اوکراین، بین معامله گاز با روبل و تولید  سالهکیدر بازه  -

ناخالص داخلی رابطه معنادار و منفی وجود داشته که حاکی از اثرات مخرب این اقدام روسیه 

چنین مشخص شد که از نظر آماری متغیر تصادفی های اقتصادی آن است. همبر سایر جنبه

( و تغییر ارز مبنا در معاملات حامل انرژی اثر معناداری داشته و در مقایسه موجود Dجنگ )

ا بررسی اند. همچنین بفروش گاز به روبل و دلار آثار یکسانی بر متغیر رشد اقتصادی نداشته

قسمت دوم وجود  هیفرضای رد هر دو ها شواهد کافی براطلاعات مربوط به آزمون فرضیه

ها )برابری اثر معامله گاز به روبل و دلار بر رشد اقتصادی و عدم وجود داشته و این فرضیه

 رابطه معنادار بین معامله گاز به روبل و رشد اقتصادی( رد شدند.

 

 گیرینتیجه

صادی جنگ های صورت گرفته در مسئله اثرات اقتدر مطالعه حاضر، پس از مرور پژوهش

ای بر نقش روسیه در بازار انرژی اروپا ارائه شده و در مورد اثرات روسیه و اوکراین، مقدمه

اقتصادی و سیاسی صادرات نفتی و گازی روسیه در داخل و خارج توضیح داده شد و با 

اشاره به جنگ روسیه و اوکراین و گلوگاه سیاسی مرتبط با آن به این نکته اشاره شد که طبق 

و  2؛ باخمن2222، 0؛ پیسانی2222توسط بسیاری از اقتصاددانان )چاد،  شدهعنوانایج نت

 مدت نخواهد داشت.کوتاه یحلراهسیاسی -...( این بحران اقتصادی و 2222همکاران، 

                                                        
1. Pisani 
2. Bachmann 
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های انرژی و های صورت گرفته، با افزایش قیمت حاملطبق مبانی نظری و پژوهش

ال دنبترین مشتری نفت و گاز روسیه بهنوان بزرگعها، بازار اروپا بهتشدید درگیری

فروشندگان جایگزین در خاورمیانه و آسیای شرقی خواهد بود و به باور بسیاری از 

اقتصاددانان کشورهایی مانند هند، چین، ایران، قطر و عربستان سعودی فروشندگان بالقوه و 

 اتحادیه اروپا خواهند بود. مدنظر

های نفت و گاز بر میزان یک مدل کمّی برای سنجش اثر قیمت با استفاده از همچنین

رشد تولید ناخالص داخلی نیز مشخص شد که افزایش فروش گاز به روبل بر تولید ناخالص 

داخلی روسیه اثر منفی داشته و در بلندمدت به کاهش تولید ناخالص داخلی انجامیده و رشد 

 قرار خواهد داد. در نظر گرفتن وابستگی متغیرالشعاع اقتصادی و نیز صادرات روسیه را تحت

GDP شدید تواند منجر به تبه نرخ تبدیل ارز و اثر منفی افزایش قیمت روبل بر آن نیز می

اثرات منفی در بلندمدت بر روی رشد اقتصادی و درآمد حاصل از صادرات غیرنفتی روسیه 

 شود. 

( 2222ط پستووا و همکاران )نتایج این مطالعه با نتایج مطالعات صورت گرفته توس

های اقتصادی، افزایش نرخ بهره و افزایش ارزش روبل نسبت به دلار مطابقت دارد که تحریم

 باری برایهای تخمین الگو دارای پیامدهای فاجعهرا با بررسی کردارهای اقتصادی و روش

 اقتصاد روسیه عنوان کرده بودند. 

( که افزایش بهای 2222توسط سیمولا ) دهشعنوانهمچنین با نتایج  ،نتایج مطالعه

دلیل رویکردهای متقابل روسیه و تغییر ارز مبنای های انرژی در چهارماهه اول جنگ بهحامل

 تاً ینهابنیان و فناوری محور و دانش یوکارهاکسبمعامله را دارای آثار مخربی بر صادرات، 

ود، مطابقت دارد. همچنین، رشد عمومی اقتصاد و تولید ناخالص داخلی عنوان کرده ب

حاکی از این مسئله هستند که در یک مدل خطی،  (2)و  (0)معناداری ضرایب جداول شماره 

 عنوان مبنای معاملاتآن به قرار دادنتقویت نرخ مبادله روبل نسبت به دلار به هر طریق )

با یک  هعنوان یک مثال صریح( منجر به کاهش تولید ناخالص داخلی روسیگازی در اروپا به

 ضریب ثابت خواهد شد. 
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، تقویت مجدد آن به هر نحو باعث 2222، پس از سقوط ارزش روبل در سال نیبنابرا

شده که میزان این کاهش تابع مستقیم درصد ت روند کاهشی تولید ناخالص داخلیتقوی

 2222تقویت نرخ مبادله روبل با در نظر گرفتن قیمت روبل در انتهای سیر کاهشی در سال 

 عنوان مبنای سنجش تغییرات خواهد بود.به
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